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04.10.2019 Kapanis  Degisim % FOMC Oncesi %88
BIST-100 103.464 0,66
BIST-30 127.930 0,67 Carsamba ABD FOMC tutanaklari agiklanacak olup, vadeli islemlerde 30 Ekim Fed 150-
DVZSP 59763 0,02 175 bp olasilig %88.2 seviyesindedir.
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04.10.2019 Kapanis Degisim % 0.00 f t t f 100
Dec-85 Sep-88 Jun-91 Mar-94 Dec-96 Sep-99 Jun-02 Mar-05 Dec-07 Sep-10 Jun-13 Mar-16 Dec-18
DJIA 26.573 1.42
S&P 500 2.952 1.42
NASDAQ 7.982 1.40 1-FOMC dyelerinin 2019 i¢in medyan tahmini bagka faiz indirimi olmayacagina isaret
DAX 12.012 0.73 ederken, 17 dyenin 7'si bir faiz indiriminin daha yapilmasini uygun olacagini savundu.
FTSE 100 7.155 1.10 . o .\ ) o ) o
NIKKEI 21.410 0.32 2-Powell, "Fed resesyon éngormiyor." dedi ve getiri egrisini izlediklerini belirtti.
SHCOMP 2.905 i Sali ABD 2019 Evlil UFE izlenecek....
ABD UFE Agustos aylik %0.1 (beklenti:%0 6nceki:%0.2 ); yillik %1.8.
Vadeli Piyasalar
07.10.2019 Degisim % Yy %1.6°dan %1.8’e yiikselmesi beklenen ABD c¢ekirdek Pce fiyat endeksi %1.8 olarak
gerceklesmisti.
FDOW -0,34
FSp 0,39 3- Powel:Enflasyonun yizde 2 etrafindaki simetrik hedefin altinda kaldigini sdyledi ve
Us 10-Y 1,52 enflasyonist baskilarin yetersiz kaldigini vurguladi. Beklentinin altindaki enflasyonun
beklentileri olumsuz etkileyebilecegini sdyledi.
4-Fed Baskani Powell: Eger ekonomi terse donerse daha genis ¢apli bir faiz indirim dizisi
Bizi takip etmek icin uygun olabilir
E

WTI Petrol Temmuz’dan beri en biiyiik azalis

. 09.00 Almanya Aéu Fab Sip 6nc Yy -5.6% (‘);iloi'sn:?oils-e‘:!v::rrits biggest decline since July this week

® 17.30 TR Eylul Hazine Nakit Dengesi(TL) T ekl move 10
onc 5.6 mirTL

® 18.00 TR Ocak-Eylul Hava Meydanlari Yolcu s

Sayisi(DHMI) 6nc %11.6
® 16.00 israil Merkez Bankasi(BOI), faiz karari

® Powel’in konusmasi

Bogaz koprileri ve otoyol gegis Ucretlerinde 7
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

1-Trump: Cin Heyeti bu Hafta ABD'ye Geliyor

2-Beyaz Saray: ABD-Cin ticaret goriismelerinin ilerleme
gostermesi miimkiin.

3-Demokratlar, Bagskan Trump'a yonelik baglattiklari
azil sorusturmasi kapsaminda, Beyaz Saray'dan
Trump'in  Ukrayna lideriyle goriismelerine iliskin
belgeleri talep etti.

4-Erdogan: Firat ‘Operasyon Belki Bugiin Belki Yarin
Denecek Kadar Yakin’

5-Amerika Disisleri Bakani Pompeo, Tiirkiye’nin Dogu
Akdeniz’deki faaliyetlerinin yasa digi ve kabul edilemez
oldugunu soyledi.

145.000 beklenen ABD 2019 Eylil tarim disi istihdam
136.000 ile 4 ayin dislgl, %3.7 beklenen ABD issizlik
orani %3.5 ile 1969'dan beri en disiik , %0.3 beklenen
ortalama saatlik kazanglar 0.0% olarak gergeklesti.
Onceki veride, ABD Agustos 130.000
%3,7 %0,4 olarak gergeklesti.

isglici raporu

Hindistan gosterge repo faizini 25 baz puan dugsirerek
yuzde 5.15 seviyesine g¢ekti.

IIF tahminlerine gore, bu yil aralarinda Tirkiye'nin de
bulundugu 23 gelismekte olan (lkeye toplam 96,5 milyar
dolarlik net sermeye girisi gerceklesecek.

ingiltere'de muhalefet partileri, Pazartesi giinii Basbakan
Boris Johnson tarafindan meclise yeniden getirilmesi
beklenen 15 Ekim'de erken segime gidilmesi onerisini
reddetme konusunda anlastilar

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.10.2019 KO 11.11.2019K

BOYP.E paylarinda 07/10/2019 tarihli islemlerden (seans basindan) 21/10/2019 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

KLNMA.E paylari 07/10/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 21/10/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

2019 EYLUL Yabanci Yatirimcei islemleri https://kap.org.tr/tr/Bildirim/79 +310,947,193 ABDS
BIMAS.E 80,080,731
HALKB.E 58,609,265
THYAO.E 44,701,389
GARAN.E 39,853,543
TUPRS.E 35,516,884
ASELS.E 34,573,967
AKBNK.E 19,140,969
ISCTR.E 16,426,509
ARCLK.E 14,241,700
VAKBN.E 10,772,109
KRDMD.E10,099,450
TSKB.E 8,655,133

GENTS Rekabet Kurumuna Verilen yeni Ek Bilgi ve Belgeler

AKSGY HSBC Bank A.S'den 20.000.000 ABD Dolarn tutarinda kredi kullanilmasina, ilk 6 ay
anapara 6demesiz, kalan tutarin aylik donemlerle 54 (ellidort) esit taksitle geri 6denmesine,

HLGYO portfoylindeki projelere ait, 2019 yil 3. ¢eyrek (01.07.2019-30.09.2019) dénemine
iliskin satis rakamlari asagidaki sekilde gergeklesmistir.

MIPAZ Yatirimci Bazinda Tedbir Uygulanmasi

NTHOL 04.10.2019 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 1,78 TL fiyat
araligindan 250.000 TL toplam nominal tutarh alig islemi

DENIZ Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug Aylik Hak Disiiriicii Siirenin Sona Erme Tarihi
31.10.2019 Satma Hakki Kullanim Bedeli 21,2

GSRAY Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavani izni 2019 — 2023 yillari (5
yil) icin gecerlidir.yeni Kayitl Sermaye Tavani (TL) 2.700.000.000 (540.000.000)

Aralarinda Argelik, Bosch, Ford Otosan, Mercedes, Renault, Siemens, Tofas ve
TirkTraktor'iin de oldugu 186 is yerindeki MESS Grup Toplu Is Sézlesmesinde gdriismeler
basliyor

Varank: Volkswagen Grubu'na ait MAN Tirkiye AS'nin Ankara Akyurt'taki yeri miinferit
yatinim yeri olarak ilan edildi, 452 milyon liralik yeni yatirimla insallah 700 kisiye istihdam
saglanacak

Ekonomi Haberleri

Beyaz Saray: Tiirkiye kisa siire sonra Suriye'nin Kuzeyine operasyon yapacak ABD dahil olmayacak NTV

Tiirkiye’nin Rusya’dan S-400 fiizelerini teslim almaya baglamasiyla birlikte ABD, F-35 programinda Tiirkiye'nin iiyeligini dondurdurmustu. Tirk
pilotlar ve bakim ekininin yeniden ABD’ye d6énecegi iddia edildi.

Trump, Erdogan'i Kasim'da Washington'a davet etti NTV

TCMB Enflasyondaki diisiiste 6zellikle temel mal ve gida alt kalemleri 6ne gikmigtir. Bu dénemde gida enflasyonundaki olumlu goriiniim siirmiis;
enerji grubunda yillik enflasyon gerilese de fiyatlar aylik bazda yiiksek bir artis kaydetmistir.Eneriji fiyatlarinda aylik bazdaki artis egilimi elektrik

fiyat ayarlamasinin etkisiyle Ekim ayinda devam edecektir.

27 Eyliil 2019 ile biten haftada TCMB rezervleri;* Toplam rezervler haftalik %1,3 azalarak 101,7 mlyr $, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda %1,9
azalarak 75,7 mlyr $ oldu.* Altin rezervleri haftalik bazda %0,8 artigla 26,0 mlyr $ oldu.

27 Eyliil 2019 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -27mn $ satici (6nc:-33 mn $ satici) DIBS'de +150 mn $ alici oldular (6nc: -3 mn$ satici)

Erdogan: Merkez Bankasi'nin dogru miidahaleleriyle faiz oranlari daha da gerileyecektir

Hukimet, gelecek 3 yilda kamunun yonlendirdigi bazi fiyat ve licretlerde enflasyon yerine Yeni Ekonomi Programi (YEP) enflasyon hedeflerine gére
ayarlamalar yaparak enflasyonda atalet etkisini sinirlamayi hedefliyor Sabah
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,66 artis ile 103.464 puandan tamamladi. islem hacmi 7,9 mir TL.

DESTEK 102.824 daha yukarida 2.dip

102.062 101.913 101.556 100.964 100.716 gap ,99.583 99.475 98.935 97.957
100.716 100.020 gap...

DIRENC  103.875 104.768 104.868 SA; 105.297 105.930*

. . 106.525 108.605 110.530 111.107 kuvvetli
%2.618 fib. : 109.366

BIST100 USD 18.566 gap x TRY 105.821

XU100 (18,224.67, 18,040.23, 18,152.45), Parabolic SAR (17,724.86)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
CLEBI 104.40 103.8 103 104.9 107.6
ZOREN 1.27 1.25 1.23 1.30 1.33 1.35
THYAO 11.87 11.75 11.69 11.99 12.18 12.36 12.48
ALBRK 1.35 1.33

1.40 1.41 1.43 1.45
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

Albayrak: 2019 yil

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da 4,9'luk  enflasyon

hedefliyoruz.

ylzde
TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani 6nden yiiklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019

127.775 - 129.375 bandinda hareket etti.

Destek: 126.800, 125.800 gap 124.650
Direngler: 129.375 129.625 130.475 SA,
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Eyliil ayinda TUFE aylik %0,99 (bekl %1,3) artti ve yillik artis %9,26 (bekl %9,60);
UFE aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45).
Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yilik artisi %7,54’e azaldi (bekl:

%7,6;6nc %13,60);

YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar

TUlik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borc Odemeleri
Alicilara Goére Dagihim (Milyon )
Piyasa Kamu @& Toplam Odeme
2019 Yili EKim Ayl
02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOoPLAM 6,119 1,531 7,649
2019 Yihh Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 98 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ayi
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 o 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 o 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 o iz
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

D jhrac asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak ddemeleri

gbstermektedir.

@) kamu kurumiarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla

yapian ihraclara iliskin Sdemeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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